
每日市场观察

2026 年 1 月 12 日

【今日关注】

周五 A 股震荡上升，收盘三大股指均收出阳线，上证指数收盘 16 连阳，

深证成指和创业板指数早盘低开后跟随上证指数上涨，深成指收盘上

涨幅度超过 1%；沪深两市成交额再度创出近期新高，达到 3.15 万亿元，

较前一个交易日大幅放量 3261 亿元。行业板块除银行指数略有下跌外

几乎全线上涨，传媒、军工、计算机、有色、机械设备等行业涨幅居

前，两市上涨股票数量超 3900 多只，上涨数量超过七成。

上证指数收出 16 连阳，技术走势超强的原因是场外增量资金的介入，

技术性整理的信号虽然显现，但在增量资金入场的情况下，三大指数

再度顽强上涨，上证指数冲破 4100 点关口，技术性调整延后；目前行

情轮动特征比较明显，要侧重行业选择，回避弱势品种，选择标的应

注重成长性和业绩，市场中长期基调维持上涨的判断。

军工股周五冲高回落，市场资金流入依然明显，后市仍可继续关注；

AI 应用集体爆发，SORA、chatGPT、web3、多模态 AI、传媒等集体上

涨，从行业基本面看，2026 年进入ＡI 应用的价值兑现期，未来 5 年

呈现出“技术-场景-商业”三维共振，同时大模型+Agent+NSP 等大模

型升级，算力成本同比降 40%，TOKEN 成本显著下行，商业化加速；“AI+

制造”等政策落地；机构与北向资金持续流入，港股大模型上市加速



资本化 ，AI 应用继续呈现规模扩张加速的场景，可关注其中的投资机

会。

【市场回顾】

市场概况：1 月 09 日，市场震荡拉升，沪指高开高走突破 4100 点，深

成指涨超 1%。截至收盘，沪指涨 0.92%，深成指涨 1.15%，创业板指涨

0.77%。

【资金面】

主力资金流向：1月 09 日，上证净流入 489.01 亿元，深证净流入 474.58

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为 IT 服务、软件开发、

广告营销。主力资金流出排名前三的板块为股份制银行、城商行、光

伏设备。

【消息面】

1.人民日报钟才平：要更加注重加强政策统筹协调、增强取向一致性

防范和解决“合成谬误”或“分解谬误”

《人民日报》1 月 9 日头版重要位置继续刊发署名为“钟才平”的评论

文章《发挥政策集成效应，提升宏观经济治理效能》。文章指出，要

增强宏观政策取向一致性和有效性，打好宏观调控“组合拳”。当前，

我国经济运行面临的环境日趋复杂，经济工作中两难甚至多难问题越

来越多，对政策的需求也越来越多。政策越多，越怕相互打架。在过

往的经济工作实践中，也产生过政策取向不一致导致的“合成谬误”

等问题，不仅使政策效果相互抵消，也影响市场预期。文章指出，随



着宏观经济治理的工具箱越来越充实，加强政策统筹协调、增强取向

一致性，防范和解决“合成谬误”或“分解谬误”的要求更加凸显。

增强宏观政策取向一致性和有效性，就要强化系统观念，将经济政策

和非经济政策、存量政策和增量政策纳入宏观政策取向一致性评估，

加强财政政策与金融政策协同、改革举措与宏观政策协同，确保各类

政策措施同向发力、形成合力。

2.国家统计局：2025年 12月份PPI同比下降1.9% 降幅比上月收窄0.3

个百分点

国家统计局数据显示，2025 年 12 月份，全国工业生产者出厂价格同比

下降 1.9%，降幅比上月收窄 0.3 个百分点；环比上涨 0.2%，涨幅比上

月扩大 0.1 个百分点。工业生产者购进价格同比下降 2.1%，降幅比上

月收窄 0.4 个百分点；环比上涨 0.4%，涨幅比上月扩大 0.3 个百分点。

2025 年全年，工业生产者出厂价格下降 2.6%，工业生产者购进价格下

降 3.0%。

3.国家统计局：2025 年 12 月份 全国居民消费价格同比上涨 0.8%

国家统计局数据显示，2025 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨

0.8%。其中，城市上涨 0.9%，农村上涨 0.6%；食品价格上涨 1.1%，非

食品价格上涨 0.8%；消费品价格上涨 1.0%，服务价格上涨 0.6%。2025

年全年，全国居民消费价格与上年持平。

【行业动态】

1. 再扩围 医保个人账户跨省共济提速



国家医保局会同财政部 1 月 9 日发布《关于做好职工基本医疗保险个

人账户跨省共济工作的通知》，进一步优化个人账户共济政策，打破

地域限制，强化家庭互助功能，将职工基本医疗保险个人账户共济范

围从省内拓展至全国。通知明确，跨省共济的适用对象范围为职工基

本医疗保险参保人的近亲属。共济关系可由双方自愿建立或解除，参

保人医保关系变动时该关系自动解除，且一人可与多人互建共济关系。

共济资金可用于支付被共济人就医购药的个人负担费用、居民医保及

长期护理保险个人缴费。在共济额度内，共济人不能再使用该额度的

个人账户资金。关系解除后未使用额度返还共济人账户。

2. 水利部：力争 2026 年水利基础设施建设和投资持续保持大规模、高

水平态势

水利部副部长陈敏介绍加快国家水网建设进展情况。他表示，2026 年

是“十五五”的开局之年。中央经济工作会议、中央农村工作会议对

水利工作作出部署。水利部将认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，

深入实施国家“江河战略”，立足当前、着眼长远，统筹存量和增量、

“硬投资”和“软建设”，加快完善国家水网体系，力争 2026 年水利

基础设施建设和投资持续保持大规模、高水平态势，确保“十五五”

水利工作开好局、起好步，着力推动水利高质量发展，保障我国水安

全，为确保基本实现社会主义现代化取得决定性进展作出水利贡献。

3.工信部等五部门：工业企业和园区新建太阳能、风能等可再生能源

发电每年就近就地自消纳比例原则上不低于 60%



工信部等五部门发布《工业绿色微电网建设与应用指南（2026—2030

年）》，工业绿色微电网主要包括可再生能源发电、工业余能利用、

清洁低碳氢制取与利用、新型储能应用、电能变换与柔性互联、数字

化能碳管理等设施或系统。工业企业和园区新建太阳能、风能等可再

生能源发电每年就近就地自消纳比例原则上不低于 60%；电力现货市场

连续运行地区，分布式光伏可通过聚合方式接入用户侧电网或与用户

开展专线供电，采用自发自用余电上网模式参与现货市场，上网电量

占总可用发电量的比例不超过 20%。持续提升可再生能源发电设施接入

电网承载力和调控能力，实现“可观、可测、可调、可控”。

【基金动态】

1.“科技春晚”变 AI 主场 港股科技投资逻辑强化

有“科技春晚”之誉的 2026 年国际消费电子展（CES 2026），于 2026

年 1 月 6 日至 9 日在美国拉斯维加斯举行。对投资者而言，CES 2026

不仅是洞察全球科技趋势的窗口，更是聚焦 AI产业链的重要前瞻信号。

作为全球 AI 硬件商业化的重要窗口，CES 2026 呈现出三大趋势。首先，

算力底座全面升级。多家头部厂商密集发布新一代 AI 芯片，覆盖 PC、

移动设备及边缘计算场景，为终端 AI 应用提供了坚实的性能基础。其

次，AI 与智能硬件加速普及。作为本届 CES 的最大看点，AI+智能硬件

赛道正处在 2024 至 2026 年的快速商业化落地阶段。AI PC、AI 眼镜、

AI 机器人等成为 CES 2026 的焦点趋势。有机构预测，2026 年或是人

形机器人的“执行力进阶之年”。最后，汽车智能化竞争趋于白热化。

从整车厂到供应链企业，智能座舱、高阶自动驾驶、AI 底盘及软件定



义汽车（SDV）成为展出的重点，汽车电子已逐渐成为 CES 的“主线内

容”之一。AI 或正深度融入下一代智能出行生态。

2.世界黄金协会：2025 年全球黄金 ETF 创下年度资金流入历史新高

世界黄金协会报告显示，2025 年全球黄金 ETF 创下年度资金流入历史

新高，北美市场领跑。2025 年黄金 ETF 资产管理总规模翻倍以上增长，

持仓量亦大幅上升，双双刷新纪录。12 月黄金市场交易量保持平稳，

全年日均交易额达 3610 亿美元，创历史新高。
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