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【今日关注】

周四 A 股震荡调整，收盘三大股指均小幅下跌，上证指数收盘 15 连阳，

深证成指和创业板指数继前一个交易日收阴线后再度收出小阴线；沪

深两市成交额 2.82 万亿元，较前一个交易日缩量 552 亿元。行业板块

涨跌各半，军工、传媒、地产、计算机、商贸等行业上涨，两市上涨

股票数量超 3700 多只，上涨数量超过六成。

上证指数 15 连阳的背后是市场中线行情的明朗，但需要注意的是市场

在连创新高后，技术性整理的信号也逐渐显现，深成指和创业板指数

连续收出两连阴；短线在市场连续反弹后，注意回避个股的风险，尤

其是临近一月中旬后，上市公司年报业绩业绩不及预期的风险是最需

要警惕的，整体市场中线行情依然乐观，投资者应顺应市场风格切换，

从题材炒作转向业绩驱动，避开无业绩支撑的高估值题材股。

成长股是市场的确定性投资主题，科技成长股近期反复活跃，政策扶

持的新质生产力方向，机器人、大数据、可控核聚变、国产软件、人

脑工程这些板块均是科技成长和新质生产力所属品种，板块轮动较为

明显，投资机会较多；军工板块在地缘政治和商业航天等信息影响下

周四全线上涨，从基本面看中国军工行业进入景气度的上升期，军工

制造从平台制造转向体系化+智能化，军工新质战斗力发展，军贸出口



增长，商业航天、低空经济、卫星导航等军民融合主线有望带来业绩

与估值的双重提升。

【市场回顾】

市场概况：1 月 08 日，沪指窄幅震荡，创业板指盘中跌超 1%。 截至

收盘，沪指跌 0.07%，深成指跌 0.51%，创业板指跌 0.82%。

【资金面】

主力资金流向：1 月 08 日，上证净流入 185.70 亿元，深证净流入 9.56

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为 IT 服务、通信设备、

航空装备。主力资金流出排名前三的板块为证券、通信设备、电池。

【消息面】

1.促消费扩投资“双引擎”发力 各地瞄准扩大内需激活经济

“坚持内需主导，建设强大国内市场”位列 2026 年经济工作八大重点

任务之首。新年伊始，各地瞄准扩大内需持续发力，“两新”补贴激

活家电市场，餐饮、电影等行业迎来客流高峰，大项目集中开工，“两

重”建设有序开展。受访专家表示，各地通过提振消费和拉动投资，

不断增强内需的主动力和稳定锚作用，为经济持续回升向好提供支撑。

2.我国铬铁矿与非常规油气勘查双获突破

从自然资源部中国地质调查局获悉，近日我国矿产资源勘查再获新进

展，铬铁矿与非常规油气勘查双双获得新突破。中国地质调查局表示，

在新疆萨尔托海南矿带覆盖区，我国新发现萨尔托海 27 矿群，圈定矿

体 20 个，平均品位 30.73%，实现该地区近四十年来最大找矿发现。铬



铁矿是我国紧缺战略性矿产，呈黑至棕黑色，具有半金属光泽，主要

用于冶炼含钴、镍、钨等元素的特种合金，是航空、航天、汽车、造

船等领域不可或缺的材料。除了新发现的铬铁矿，我国在鄂西地区聚

焦二叠系页岩层系，成功实现非常规油气工业气流突破，开拓了非常

规气新层系新类型，实现了页岩气勘探从四川盆地向鄂西地区的有效

拓展。新增页岩气地质资源量 1329.5 亿立方米，进一步夯实鄂西页岩

气资源接续基地的资源基础。

3.2026 年国防科技工业工作会议 1 月 7 日在京召开

2026 年国防科技工业工作会议 1 月 7 日在京召开。会议部署了 2026 年

重点工作。2026 年是“十五五”开局之年，要以历史主动精神克难关、

战风险、迎挑战，巩固拓展优势，破除瓶颈制约，补强短板弱项，提

高质量效益，加快提升先进供给能力、高水平创新能力、进一步全面

深化改革发展能力、自主化人才培养能力、高水平安全发展能力和现

代化治理能力，奋力开创先进国防科技工业体系建设新局面。

【行业动态】

1.国家“人工智能应用中试基地”签约共建 聚焦 AI 赋能高端装备制

造体系

在 2026 工赋上海创新大会上，国家“人工智能应用中试基地”正式签

约共建。据介绍，中试基地聚焦人工智能赋能“海、陆、空、能源”

高端装备制造体系，针对工业系统散、小、复杂的特色，重点攻坚当

前行业面临的研发设计智能化能力不足、高精度复杂制造水平有待提

升、产品技术性能存在差距等共性难题，着力建成三大高地。中试基



地计划分三阶段完成建设：第一阶段选取典型场景探索 FDE 模型，加

快打通关键技术环节，形成智算、语料等共性支撑平台；第二阶段落

实“中试〞概念，以链主身份赋能产业链上下游；第三阶段面向行业

构建生态服务体系，形成长效运营机制。

2.2025 年全国铁路旅客发送量超 45 亿人次

2025 年，全国铁路完成旅客发送量 45.88 亿人次，同比增长 6.4%；完

成货物发送量 52.73 亿吨，同比增长 2.0%。这是记者 8 日从国家铁路

局召开的 2026 年全国铁路监督管理工作会议上获得的消息。国家铁路

局局长宋修德在会上介绍，“十四五”时期，全国铁路营业里程达到

16.5 万公里，其中高铁营业里程突破 5 万公里。铁路客运周转量、货

物发送量、货运周转量以及运输密度保持世界首位。高速、高原、高

寒、重载铁路技术保持领先，智能化、绿色化技术快速发展。

3.“钱塘号”火箭来了 国内首个海上回收复用火箭基地在钱塘开工

据钱塘发布，近日，箭元科技中大型液体运载火箭总装总测及回收复

用基地在钱塘破土动工。这标志着国内首个海上回收复用火箭产能基

地，也是首个不锈钢火箭超级工厂正式启航。与此同时，以这片热土

命名的“钱塘号”火箭同步亮相，宣告钱塘叩响星辰之门，开启了商

业航天的新篇章。据悉，箭元科技中大型液体运载火箭生产试验及总

装总测基地包括回收复用中心、检测检验中心、生产制造中心，项目

总投资 52 亿元，建成后将具备年产 25 发火箭的规模化制造能力。

【基金动态】

1.基金新一年布局主线微妙变化 数字经济成为角逐重点



随着公募新一轮布局窗口正式开启，科技叙事的硬科技光环正逐步让

位于软实力，其中数字经济也成为基金开年后角逐的重点。在 AI 投资

逻辑先硬件后软件的策略引导下，沉寂一年的数字经济赛道板块近期

表现极为凌厉，或预示着基金在新一年布局主线的微妙变化，公募此

前配置的前四大行业有三个指向硬科技。多位基金经理认为，新年赛

道行情变化，反映公募在不同赛道间的“高低切换”与“多退少补”，

也预示着基金对 AI 技术从“修路”（算力基础设施建设）向“开店”

（应用落地变现）递进转变预期强烈。

2.股基提前结募 债基屡现赎回 机构：后续增量资金入市可期

一场股债之间的资金流动已悄然开始。开年以来，债券基金屡现赎回，

债券 ETF 两日净赎回额超 450 亿元，还有 10 只场外债基出现大额赎回。

与此同时，权益类 ETF 获净申购，新基金发行升温，80 多只权益类基

金正在或即将发行。展望后市，多家机构表示，“春季躁动”行情已

启幕，随着赚钱效应显现，后续增量资金入市可期。
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