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【今日关注】

周三 A 股震荡整理，收盘三大股指均小幅上涨，上证指数收盘 14 连阳，

深证成指和创业板均收出小阴线；沪深两市成交额超过 2.88 万亿元，

较前一个交易日放量 492 亿元。行业板块涨跌各半，煤炭、电子、通

信、机械设备、电力设备等行业上涨，两市上涨股票数量超 2100 多只，

上涨数量占四成左右。

盘面上，上证指数在节后的前两个交易大幅上涨后，周三盘面再创新

高，但阳线力度减小，双创指数方面，科创 50 指数由于光刻机板块的

带动，上涨幅度接近 1%，创业板指数上涨但日 K 线收出小阴线；短线

市场技术上隐现调整信号，并且从涨跌数量统计方面，当日市场下跌

数量超出上涨的数量，短期需注意市场的技术性调整，中线市场的走

势比较健康，可继续逢低关注年报业绩预期较高的成长股。

光刻机、存储芯片、CPO 板块市场热度较高，叠加技术迭代和需求旺盛，

算力板块的投资逻辑比较清晰，以上行业作为算力板块的核心行业市

场确定性较高；顺周期类品种如能源板块的可控核聚变和煤炭、碳酸

锂等板块也是近期的明星板块，从投资主线来看，科技主线和顺周期

主线市场连贯性较强，投资逻辑可继续沿着这类主线展开。

【市场回顾】



市场概况：1 月 07 日，沪指微涨录得 14 连阳，创业板指冲高回落。截

至收盘，沪指涨 0.05%，深成指涨 0.06%，创业板指涨 0.31%。

【资金面】

主力资金流向：1 月 07 日，上证净流入 115.23 亿元，深证净流入 26.96

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电子化学品、通信

设备、电网设备。主力资金流出排名前三的板块为软件开发、航天装

备、证券。

【消息面】

1.国务院国资委主任张玉卓：中央企业要大力发展战略性新兴产业与

未来产业 开辟增长的“第二曲线”

国务院国资委主任张玉卓 1 月 5 日至 6 日赴四川深入有关中央企业科

研、生产一线调研。张玉卓强调，今年是“十五五”开局之年，中央

企业要抢抓机遇、锐意创新，积极为经济稳中向好注入强劲动能。要

切实狠抓提质增效，深化精益管理，以有效投资积蓄发展潜力，靠前

谋划实施一批重大项目和标志性工程，持续增强价值创造能力；加快

推动产业升级，统筹推进传统产业巩固提升和新兴动能培育壮大，推

动传统产业智能化绿色化融合化转型，大力发展战略性新兴产业与未

来产业，开辟增长的“第二曲线”；持续加强科技创新，瞄准重点领

域关键环节，加大研发投入，优化创新生态，培育拓展应用场景；着

力深化改革攻坚，进一步完善公司治理结构，探索更加符合行业和企

业特点的管理运营体系，更好激发各级企业各类人才的积极性主动性

创造性。



2.我国建成世界上规模最大寄递网络

从国家邮政局了解到，“十四五”以来，我国建成世界上规模最大、

受益人数最多的寄递网络。邮政快递业业务收入年均增长 10%，人均年

快递使用量翻一番。国家邮政局数据显示，“十四五”期间我国邮政

快递业服务能力不断提升。年业务收入从 1.1 万亿元提升至 1.8 万亿

元，年均增长超过 10%，增速居现代服务业前列。年快递业务量实现从

百亿级到千亿级跃升，由 800 多亿件增长到近 2000 亿件。人均年快递

使用量从 59 件增长到 141 件。

3.我国国内发明专利有效量超 500 万件

从 2026 年全国知识产权局局长会上了解到，截至 2025 年底，我国发

明专利平均审查周期从“十三五”末的 20 个月压减至 15 个月，商标

注册平均审查周期稳定在 4 个月，均达到相同审查制度下国际最快水

平。商标审查、异议、评审抽检合格率均超过 97%。我国国内发明专利

有效量超过 500 万件，每万人口高价值发明专利拥有量达到 16 件，超

额完成“十四五”规划目标。PCT 国际专利申请量连续多年位居全球第

一。

【行业动态】

1.两部门：网络交易平台经营者不得强制或者变相强制平台内经营者

按照其定价规则以低于成本的价格销售商品或者提供服务

市场监管总局、国家网信办发布网络交易平台规则监督管理办法。其

中提到，网络交易平台经营者不得利用平台规则，实施下列对平台内



经营者的自主经营活动进行不合理限制或者附加不合理条件的行为：

（一）强制或者变相强制平台内经营者承担退款不退货等售后责任，

损害其合法权益；（二）强制或者变相强制平台内经营者开通非经营

活动必需的增值服务，增加其经营成本；（三）强制或者变相强制平

台内经营者参加推广、促销活动；（四）强制或者变相强制平台内经

营者仅在特定平台开展经营活动；（五）其他对平台内经营者的自主

经营活动进行不合理限制或者附加不合理条件的行为。网络交易平台

经营者不得强制或者变相强制平台内经营者按照其定价规则，以低于

成本的价格销售商品或者提供服务，扰乱市场竞争秩序。

2.平台不得大数据“杀熟” 《网络交易平台规则监督管理办法》发布

市场监管总局和国家网信办联合发布《网络交易平台规则监督管理办

法》（以下简称《办法》）,旨在规范网络交易平台规则（以下简称平

台规则）制定、修改和执行，维护网络交易秩序，保护网络交易各方

主体合法权益。《办法》要求平台在其平台规则中明确信息安全条款，

明确平台内经营者处理个人信息的具体规范以及平台内经营者的未成

年人网络保护义务等。同时，《办法》明确不得利用平台规则对平台

内经营者的自主经营活动进行不合理限制，收取不合理费用、不合理

的违约金或者损害赔偿金；不得利用平台规则排除或者限制消费者权

利、减轻或者免除自身责任、不合理加重消费者责任、实施大数据“杀

熟”、提供会员服务时单方面随意变更平台规则损害会员权益等。

3.中国空间站巡天空间望远镜科学仿真研究系列成果发布



中国空间站巡天空间望远镜科学仿真研究系列成果在国际学术期刊

《天文和天体物理学研究》以专刊形式在线发布。中国空间站巡天空

间望远镜（CSST）是我国载人航天工程建设的下一代旗舰级空间天文

观测设施，具有大视场、高像质、宽波段等突出特点。为保证该望远

镜科学产出的及时性和可靠性，我国科学家针对望远镜的主光机和各

个观测终端，构建了一套端到端观测仿真套件。科学数据仿真是该望

远镜数据处理系统最重要的任务之一，也是其实现科学目标、取得重

大成果的基本保障。

【基金动态】

1.开年公募基金发行全面提速 FOF 受投资者热捧

1 月 5 日—1 月 7 日，38 只新基金集体发售。据 Wind 数据统计，2026

年 1 月计划启动发行的公募基金数量达 77 只，1 月的首个交易周（1

月 5 日至 1 月 9 日）将成为发行高峰期，期间计划发行的产品数量达

到 48 只，占全月发行总量的 62.33%。与往年相比，今年 1 月份的基金

发行呈现出明显的前置特征。开年首个交易周 48 只的发行数量，意味

着今年 1月超过六成的新产品将在 2026 年的前五个交易日内集中亮相。

从产品类型上看，权益类产品依然占据主导地位。据 Wind 数据统计，

在 1 月新发的基金中，有 26 只指数型基金、26 只主动权益基金。除了

权益类产品外，基金公司还在产品线上进行了多元精细的布局。1 月计

划发行的产品中还包括 12 只债券型基金、11 只基金中基金（FOF）以

及 2 只 QDII 基金，形成了涵盖不同风险收益特征的产品矩阵。



2. ETF 两市成交额 4806.18 亿元

截至收盘，ETF 两市成交额报 4806.18 亿元，分类型来看，股票型 ETF

成交额 1867 亿元，债券型 ETF 成交额 1679.24 亿元，货币型 ETF 成交

额 289.70 亿元，商品型 ETF 成交额 131.55 亿元，QDII 型 ETF 成交额

464.64 亿元。

（今日关注撰写者：财达证券边力，执业编号 S0400618030004）

新闻来源：财联社

数据来源：Wind iFind
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