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【今日关注】

2025 年 12 月 31 日沪深指数互有涨跌，成交额 2.07 万亿，比上一交易

日减少约 900 亿。行业涨跌各半，军工、传媒、地产、有色等行业涨

幅居前通信、农业、电子等行业跌幅居前。

全市场个股跌多涨少，但总体市场依然稳定。传媒地产行业中出现新

的热点，但从体量看似乎难以形成趋势。商业航天快速恢复强势，有

色行业表现稳健，由于这些板块体量较大，有效对冲了较多行业调整

对整体市场的负面影响，同时也反映出市场保持着较高的风险偏好。

从通信板块的调整，另一方面商业航天和有色等品种的上涨对比看，

高风险偏好资金仍然处在比较活跃的阶段，并且大体量通信板块的调

整，有助于资金对新的市场主线提供上行支持。

商业航天快速恢复强势地位,部分龙头股继续创出新高,成交量继续放

大,从这些特征看,商业航天的上涨趋势即使短线来看也难以结束,并

且占据着全市场的统领地位。另一较为稳定的板块是有色，在趋势特

征和成交量方面表现的较为稳健。在贵金属历史性上涨，以及多国将

其定位为战略性资源地位，叠加美元弱势，全球流动性宽松的预期，

有色品种的趋势性上涨有望中长线维持。

【市场回顾】



市场概况：12 月 31 日，2025 年 A 股最后一个交易日圆满收官。回望

全年，市场交易活跃，“日成交超万亿”已成常态，结构性“科技牛”

行情贯穿始终，各大主要指数全线飘红，交出亮眼成绩单。从资金层

面来看，沪深两市全年总成交额超 400 万亿元，同比增长超六成，创

下年度历史新高。

【资金面】

主力资金流向：12 月 31 日，上证净流入 60.70 亿元，深证净流入 32.85

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为航天装备、军工电

子、广告营销。主力资金流出排名前三的板块为半导体、元件、光伏

设备。

【消息面】

1.交通运输部：推动交通运输公共数据与企业数据融合应用

交通运输部发布《关于加快交通运输公共数据资源开发利用的实施意

见》。其中提出，推动跨行业数据融合应用。围绕服务公众出行、保

通保畅、物流降本增效、多式联运、绿色低碳、金融服务等行业领域，

打造一批典型示范场景，推动交通运输数据与公安、能源、旅游、卫

星遥感、气象、金融保险等数据资源融合应用，服务传统产业转型升

级。通过数据开放、授权运营等方式，推动交通运输公共数据与企业

数据融合应用，支撑人工智能、智能驾驶、低空经济、新一代信息技

术、新能源汽车等新兴产业与未来产业发展。

2.涉及电子电器、家具、快递包装等 我国绿色产品认证新规出台



据市场监管总局消息，近日，该局会同有关部门修订发布《绿色产品

认证与标识管理办法》。这是我国首次对绿色产品认证活动系统性作

出全面、统一规范，标志着我国绿色产品认证与标识体系从单一标识

管理向认证全链条监管的重大转变。此次修订发布的《管理办法》立

足“统一产品目录、统一评价标准、统一认证规则、统一产品标识”

原则，聚焦绿色产品认证活动全过程监管，明确体系分级分类管理思

路，清晰界定绿色产品全项认证与分项认证的适用场景。同时，《管

理办法》对认证实施、证书管理、标识使用以及监督责任等内容作出

细化规定，明确各相关方的主体责任，为相关工作提供明确指引。截

至目前，绿色产品认证目录共覆盖包括电子电器、家具、建材、快递

包装、纺织品等在内的 122 种与消费者密切相关的产品，有效认证证

书近 4 万张，涉及获证企业 8000 余家。

3.国家统计局:2025 年 12 月下旬生猪(外三元)价格环比增长 1.7%。国

家统计局发布 11 月份全国天然气运行快报，2025 年 11 月，全国天然

气表观消费量 362.8 亿立方米，同比增长 5.1%。1 一 11 月，全国天然

气表观消费量 3880 亿立方米，同比下降 0.1%。

【行业动态】

1. 元旦假期 661.5 万人次出入境 较去年同期增长 28.6%

据国家移民管理局通报，今年元旦假期全国边检机关共计保障 661.5

万人次中外人员出入境，日均 220.5 万人次，较去年同期增长 28.6%；

单日出入境通关最高峰出现在 1 月 1 日，达 226.5 万人次。



2.“十四五”期间 我国低空装备产业产值年均增速 10%以上

从工业和信息化部获悉，“十四五”期间，我国低空装备产业规模不

断扩大，产业产值保持年均 10%以上的增速。“十四五”期间，我国低

空装备产品数量及种类不断丰富。传统通航装备研制应用稳步推进，

累计有70余款国产装备完成适航取证；18款民用无人机获得适航批准，

在研吨级无人机近 30 款、电动垂直起降飞行器近 70 种。截至 2025 年

12 月 30 日，已有 1081 家企业完成登记注册，备案产品 3623 种、超

529 万架。

3.世界首次 3.5 万吨群组列车试验成功

就在最近，世界首次 3.5 万吨级重载群组列车开行试验在国能包神铁

路公司取得成功，实现了无需物理连接便能精准保持安全距离的“虚

拟连挂”，标志着我国攻克了长期制约重载铁路发展的世界性技术难

题。

【基金动态】

1.持有期超一年的基金份额不得收取销售服务费

证监会发布的《公开募集证券投资基金销售费用管理规定》提到，全

面规范销售服务费收取。将偏股型基金的销售服务费率上限调降至

0.4%，将指数型基金、债券型基金降至 0.2%，与同类产品持有一年实

际的平均认申购费率拉平，对持有期超过一年的基金份额明确不得继

续收取销售服务费。

2.采纳公开征意 明确债券型与指数型基金赎回费豁免安排



证监会发布的《公开募集证券投资基金销售费用管理规定》认真研究

并充分采纳了公开征求的意见，特别是对各方比较关注的债券型基金

与指数型基金的赎回费安排，区分不同投资者类型进行适当优化。对

个人投资者持有期满 7 日的场外指数基金、债券型基金豁免赎回费要

求；对机构投资者持有期满 30 日的债券型基金豁免赎回费要求。此前，

在今年 9 月 5 日至 10 月 5 日新规曾向社会公开征求意见，征求意见期

间，市场各方评价积极正面，内容规定体现以提升投资者回报为核心

的改革发展导向，有利于引导基金销售机构由重首发向重保有转变，

同时也对部分条款提出了建设性的意见和建议。
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